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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

El mercado norteamericano opero6 a lo largo de la semana en zona de maximos historicos, los resultados corporativos de empresas lideres
como Amazon y Apple resultaron menores a los esperados y el mercado especula con que la Reserva Federal frente a esta situacion de
crecimiento econdmico moderado postergue el comienzo del Tapering (Reduccién de compras de activos financieros en el mercado).

S&P 500 tuvo una variacion semanal de +1,62% terminando en los 4575pts.

El DXY cierra esta semana en 94,16 USD con una suba del 0,60%. El principal ETF de Brasil, EWZ cayé en la semana 6,72% ubicandose en
29,28 USD , por su parte el Real se encuentra en 5,64 con una depreciacion en la semana de 1,05% frente al dolar

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos bajaron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,54%.

Plano Local

Otra semana muy dura para los activos argentinos, los bonos soberanos en dolares cayeron en promedio 2,5% y el indice Merval
retrocedid un 7%. El tipo de cambio en el mercado (MEP/CCL) continla registrando nuevos maximos y la brecha cambiaria supera
comodamente el 100%. El ministerio de economia en la Ultima licitacion del mes de octubre obtuvo 219.000 millones de pesos frente a
263.000 que vencian, los instrumentos licitados fueron principalmente Letras en Pesos a descuento (51% de lo emitido), Letras Ajustadas
por el indice CER (25%) y Bonos Dolar Linked (23%). El BCRA cerr6 el viernes con fuertes ventas de divisas en el MULC (250M USD).

El acuerdo con el FMI podria demorarse hasta marzo del afio que viene lo que obligaria al pais a realizar diversos pagos al organismo que
dejarian al BCRA con reservas netas muy limitadas.

En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el délar mayorista escalé a $99,72
(+0,33% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de

100,25% ($199,0) y 110,45% ($209,9) sobre spot, respectivamente (t+2). ,
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Resumen de Mercado

20/10/2021 Var. Se
600
us 10y 1,58% 1,70% -11,8 bps
BADLAR Privados (1) 34,13% 34,19% -6,2 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacidbn acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Dolar A 3500 (ARS:USD) 99,72 99,34 0,4%
Dolar MEP (ARS:USD) 179,76 178,54 0,7%
Dolar CCL (ARS:USD) 179,45 178,85 0,3%
Dolar / Euro (USD:EUR) 116 116 -0,8%
DXY (Dollar Index) 94,11 93,56 0,6%
Real / Délar (BRL:USD) 562 5,60 0,3%
América

Merval 469,11 486,75 -3,6%
S&P 500 (USA) 4.594,57 4.536,19 1,3%
Nasdaq (USA) 154421 15.121,68 2,1%
DowlJones (USA) 35.753,36 35.609,34 0,4%
VIX (USA) 16,59 15,49 71%
Bovespa (Brasil) 18.498,61 21906,17 -15,6%
Europa

DAX (Alemania) 18.131,51 18.082,65 0,3%
CAC 40 (Francia) 7.893,82 7.811,37 1,1%
IBEX 35 (Espafia) 10.467,98 10.504,95 -0,4%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 454,03 457,61 -0,8%
Maiz (USD/Ton.) 223,72 212,30 5,4%
Trigo (USD/Ton.) 283,92 275,28 3.1%
Petréleo WTI (USD/Barril) 83,50 84,40 -1,1%
Oro (USD/Onza Troy) 178124 178183 -0,0%
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5,5 bps 65,2 bps
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5,9% 28,5%
5,4% 23,0%
6,4% 19.7%
4,0% 17,6%
-26,5% -23,5%
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1,8% 7,6% 160

[+ v 140
3,8% 15,6%
1,7% 5.1%
-3,7% -1,6%
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CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 29/10 Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal Monto Futuro 34 S;;NA
3 ARS 30,57% 35,71% 54.376.529.435,00 54.513.160.373,00 3 4' 0% °
! ARS 32,95% 38,88% 3.927.634.636,00 3.952.453.782,00 s | e
14 ARS 32,76% 38,48% 45670.563,00 46.244.444,00 33,0% ° o °
21 ARS 33,00% 38,67% 1.281.940,00 1304.435,00 32,5%
e AR L 13305062900 44560338500 3a0% '
> usb 2,17% 2,19% 6.522.940,00 6.524.102,00 31.5%
———————— 31,0%
30,5% °
CPD & ECHEQ (ARS): FECHA 29/10 30,0%
- . . 0 10 20 30
HEVLNGCIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Plazo (dias)
0-30 36,0% 6.333.857,57 7
31-60 37,1% 121.402.213,17 1o TNA; Segmento Avalado MAV, CPD Y
61-90 38,7% 37.578.471,60 45 45.0% ECHEQS
91-120 40,3% 37.179.999,98 55
121-150 42,6% 100.866.332,16 89 42:5% ¢
181-210 39,7% 36.570.580,92 33 °
0 & e
211-240 40,6% 28.881306,58 21 400% e o e o
241-270 37,0% 40.122.857,50 52 i o« . ®
271-300 38,2% 48.522.455,54 80 3% | e o
301-330 39,5% 21.901.896,10 25 °
331-360 38,6% 77.423.414,02 18 P T S S o o o o o o o -
TEEEBSSEEEE
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker ~ Maturity  Préx. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES
TO23  17/10/2023  17/4/2022  57,63% 17 60,30 59,98% Arg. AL 9772029 B/T/021 2340% 3 207 2610% ikl
AL30  9/7/2030  9/7/2021  2227% 45 356 35,56% Arg.
TO26  17/10/2026  17/4/2022  57,29% 13 38,55 38,35% Arg.
AL35  9/7/2035  9/7/2021  17,64% 74 337 33,63% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38  9/1/2038  9/7/2021  1891% 6 37,7 37,57% Arg.
AL41 9/7/2041  9/7/2021  16,45% 7.0 36,6 36,52% Arg.
ToX2  20/9/2022  20/1/2022  6,18% 09 169,5 96,59% Arg. % " N
GD29  9/7/2029  9/7/2021  22,1% 43 38,6 3797% N.Y.
TX22  18/3/2022  18/3/2022  10,79% 04 1778 103,62% Arg.
GD30  9/7/2030  9/7/2021  2179% 45 36,4 36.27% N.Y.
L cgERts ZrEales 2l L 1750 203 Arg. GD35  9/7/2035  9/7/2021  17,86% 73 332 33,13% N.Y.
TX24 — 25/3/2024  25/3/2022  3,94% 23 1671 94,56% Arg. GD38  9/1/2038  9/7/2021  1829% 62 39,0 3892% N.Y.
TX26  4/11/2026  4/5/2021  571% 51 1368 8176% Arg. GD41 9/7/2041  9/7/2021  16,28% 7.0 37,0 36,92% N.Y.
TX28 4/11/2028 4/5/2021 563% 57 136,8 82,22% Arg. GD46 9/7/2046 9/7/2021 17,77% 6,5 34,0 3393% N.Y.
() [o) Arg.
PRI3  15/3/2024  15/11/2021  3,73% 12 7200 99,58% rg SOBERANOS
DICP 31712/2033 311272021 843% 2 27495 87.43% A'g. T2Vl 30/11/2021  30/5/2021  635% 0,1 99,30 88,62% Arg.
PARP 31/12/2038 31/3/2022 10,26% 10,1 1080,5 44,07% Arg. TV22 29/4/2022 30/4/2021 -8,36% 0,5 104,10 92,91% Arg_
CUAP  31/12/2045  31/12/2021  945% 15 16390 47,76% Arg. T2V2  30/11/2022  29/10/2021  0,20% 051 106,75 8583% Arg.
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TIR Bonos por Paridad
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TNA LEDES en pesos
Ticker Plazo Maturity Duration Precio 50% -
LEDES EN PESOS Informacién al 29-10 45% 1 53101 o 53’1 ,
E
30/11/2021 30,40% 0,97700 40% -
31/12/2021 44,00% 0,93900 359 4
9 S30N1
31/1/2022 4534% 0,90820 — $
Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio
25% A
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 29-10 —
X31D1 59 31/12/2021 0,77% 0,15 112,41
15% A
X28F2 118 28/2/2022 1,16% 0,31 128,70
X31M2 149 31/3/2022 2,08% 0,40 126,00 10% 1
X18A2 167 18/4/2022 1,42% 0,45 123,40 5%
X23Y2 202 23/5/2022 0,98% 0,55 118,00 0% : : : : : ,
X30J2 240 30/6/2022 3,55% 0,65 110,00 0,01 0,04 0,09 014 019 024 0.29
X2912 269 29/7/2022 0,73% 0,73 107,60 Duration (afios)

Ticker Plazo Maturity TNA Duration (afios) Precio TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER

| 4% 1

LETRAS A TASA DE PASES Informacién al 29-10
X30J2 #

3% A

2% 1

1% 1

X31D1 # X2912 #

D uration (afios) 8

0% T T T T ]
0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80
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DolaryROFEX CAPITAL MARKETS
L —Delrazswe Délar oficialvs Délar MEP

, N L. 7| e Ddlar MEP
Periodo Precio Rendmimiento Mensual  Rendimiento YTD 180 =——Dolar ccL
29/10/2021 99,72 1.0% 17,7% 170 - o~ -
160
150 -

Brechas MEP y CCL 140 4
MEP ccL 1307
120 -

80,26% 79,96% 1o
100 A

90 T T T T T T T T T 1

s §& & § § § § & &§ § 8§

R A & § § § & & § § §

IR0 WiE DO O &l 247 TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
L 70,0% A
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias
65,0% -+
12/2021 102,440 27% 169% 158% 37,3%
60,0% 4
01/2022 107,890 82% 35,8% 318% 46,7% 54,4% _ 548%  54,8%
55,0% _525%7 7" Tt Ee... m
02/2022 114,400 147% 508% 440% 651% T - RN
50,0% A 1% 7" Sl
03/2022 119,400 197% 537% 7% 652% won 46:4%
45,0% -
05/2022 130,400 308% 580% 525% 66,6% -
40,0% - s
06/2022 136,000 364% 59,1% 544% 66,6% i
350% 1 31,8%,¢”
07/2022 140,600 410% 583% 548% 648% g
30,0% A Vil
08/2022 145,500 459% 569% 548% 624%
250% 1 ¢
09/2022 142,300 421% 471% 464% 508%
09/2022 142,000 24% 468% 461% 504% 0 5 a 5 o 5 5 = 5 N
S 5 8 8 T § & 5 & 8

Vencimiento

Vo]
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TCRM

TCRM (Ajuste CCL)
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Evolucion Merval

COTIZACION MERVAL AL 29/10

Var %

Var % Diaria
Semanal

Panel Lider Merval Ultima Var % Anual Var % YTD

MERVAL 84.183,11 -2,15% -3,30% 874%  643%

ALUAR 77,30 -0,90% 10,11% 584%  63,8%
MACRO 326,65 -4,24% -9,54% 700%  43,7%
BYMA 807,00 -0,98% -0,37% 58,0%  331%
CENTRAL PUERTO 72,85 -6,72% -71,61% 101,5%  102,9%
COMER DEL PLATA 5,16 -4,09% -7,03% 119,7%  1153%
CABLEVISION HOLD 466,00 -1,69% 8,37% _ 251%  10,0%
EDENOR 68,70 -4,45% -1,08% 156,8%  140,2%
FRANCES 261,00 -3,85% -5,21% ‘ 1101%  67,7%
GP FIN GALICIA 220,50 -3,63% -3,12% 1212%  76,9%
METROGAS 43,00 -0,81% 7,63% 1183%  116,6%
MIRGOR 3.920,00 -0,78% -2,74% 146,5%
PAMPAENERGIA 151,70 -3,07% -7,19% 1141%  954%
GPOSUPERVIELLE 90,80 -4,22% -9,79% 726%  47,6%
TRAN GAS NORTE C 99,10 -2,84% 0,41% 133,7%  136,8%
TRAN GAS DEL SUR 220,00 -3,74% -6,28% 42,7%  43,7%
TRANSENER 62,50 -5,02% -0,64% 1328%  113,7%
TERNIUM ARG 107,00 2,88% 2,15% 108,6%  131,4%
GP FINAN VALORES 24,20 -3,01% -8,33% 53%  -16,7%
YPF SOCIEDAD 892,10 -1,55% -5,13% 732%  28,6%

(1) Cotizacion en ARS

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

MERVAL DEL 22/10 AL 29/10 -3,30%

MEJORES PERFORMANCE DE LA 22/10 AL
SEMANA 29/10
ALUAR 10,11%
CABLEVISION HOLD 8.37%
METROGAS 7,63%
PEORES PERFORMANCE DE LA 22/10 AL
SEMANA 29/10
GPO SUPERVIELLE -9,79%
MACRO -9,54%
GP FINAN VALORES -8,33%
11
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Evolucion CEDEARs

COTIZACION CEDEARs AL 29/10

Var %

Ultimo

Var % Diaria

Semanal

Var % YTD

APPLE
TENARIS
PETROBRAS
MERCADO LIBRE
GENERAL ELECTRIC
MICROSOFT CORP
GERDAU

VALE

BANCOITAU
AMAZON

BANCO BRADESCO
GOOGLE
DESPEGAR
NETFLIX
FACEBOOK
COCACOLA

NIKE

ADECOAGRO

(1) Cotizacion en ARS

3.132,50
4.660,50
2.061,00
517350
21.833,50
6.909,50
3.965,00
1.342,50
863,50
4.850,00
742,00
10.641,00
2.300,00
9.028,00
8.438,50
2.345,00
11.600,00
3.640,00

-0,60%

0,25%

-5,24%
-1,04%

1,06%
341%
0,78%

-1,94%

0,41%

-1,29%
-1,59%

2,76%

-2,13%

4,32%
2,68%
2,05%
3,20%

-0,57%

1,37%
1,14%
-1,06%
-1,31%
527%
14,85%
3,04%
-1,58%
-1,37%
4,46%
-2,75%
10,86%
-4,98%
17,93%
1,19%
9,58%
12,28%
-3,11%

B e

I o o+

B 35,9%
B 26,6%
B s
I o
B 2w
| ] 20,0%
| 8,1%
B s
I 9,9%

29,2%
92,1%
71,2%
51,1%
71,2%
91,6%

Volur'ne'n Origen
VN diario
71246 USA
3355 Argentina
372713 Brasil
14348 Argentina
457 USA
8206 USA
236 Brasil
32077 Brasil
9883 Brasil
26290 USA
39641 Brasil
6984 USA
4926 Argentina
1330 USA
13138 USA
40965 USA
559 USA

319 Argentina
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CEDEARs DEL 22/10 AL 29/10

MEJORES PERFORMANCE DE LA 22/10 AL
SEMANA 29/10

NETFLIX 17,93%
MICROSOFT CORP 14,85%
NIKE 12,28%

PEORES PERFORMANCE DE LA 22/10 AL
SEMANA 29/10
DESPEGAR -4,98%
ADECOAGRO -3,11%
BANCO BRADESCO -2,75%
12
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COTIZACION ADRs AL 29/10 MSCI Argentina DEL 22/10 AL 29/10 -4,25%
] Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA 22/10 AL
Ultimo Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA 29/10
ETF MSCI Argentina 312 -1,55% 425% 8%  785% TERNIUM ARG 2,86%
; IRSA -0,01%
FRANCES 378 -6,20% 1189% 56,8%  15,60%
! CORP AMERICA -4,48%
MACRO 15,72 5,42% -14,33% 306%  -0,76%
PEORES PERFORMANCE DE LA 22/10 AL
CRESUD 5,34 -2,69% -8,68% 752%  13,66% SEMANA B
EDENOR 6,67 5,12% 5,52% 99,7%  61,11% MACRO -14,33%
GP FIN GALICIA 10,67 -4,29% -8,86% 69,1%  20,18% GPO SUPERVIELLE -12,90%
TRAN GAS DEL SUR -12,12%
PAMPA 18,43 -2,64% -11,78% 630%  34,62% -
GPOSUPERVIELLE 220 5,39% -12,90% 276%  -0,23%
TELECOM 5,04 -1,85% 5,80% 104%  -18,77%
TRAN GAS DEL SUR 5,22 -5,43% -12,12% 10,1% -4.22%
TENARIS 22,26 -1,48% 5,66% 38,32%
YPF 4,6 -3,08% -10,23% -13,16%
IRSA 488 -0,42% -0,01% 8,55%
CENTRAL PUERTO 3,55 -7,55% -10,58% 36,02%
TERNIUM ARG 46,46 4,10% 2.86% 56,64%
CORP AMERICA 5,55 -2,29% -4.48% 39,10%
DESPEGAR 11,04 -2,04% -1097% -11,89%
LOMA 6,73 -1,32% -6,53% 7,00%
MERCADO LIBRE 1.484,81 -2,11% -7.43% -13,32%
13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

USA PMI manufacturero del ISM (Oct)- Est 60,5 12:00 hs
Brazil Brasil - Dia de los Difuntos

Alemania PMI manufacturero de Alemania (Oct)- Est 58,2 05:55 hs
USA Inventarios de petrdleo crudo de la AIE 11:30 hs

USA Decisidn de tipos de interés 15:00 hs
Gran Bretana PMI del sector de la construccién (Oct) -Est 54,0 04:55 hs
Gran Bretaia Decisién de tipos de interés (Nov) 08:45 hs
USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

USA Tasa de desempleo (Oct)- Est 4,7% 09:30 hs

14
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvina Podesta Eugenia Magetti
Compliance Back Office
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